






ERSTE PROJEKTE
Erste angebundene Projekte 
sind in Japan und den USA 
– zwei der drei stärksten 
Solarmärkte weltweit. In Japan 
entstehen zum Beispiel bis 
Mitte 2020 zwei Parks mit einer 
kombinierten Leistung von 13,3 
Megawatt. 

VERLÄSSLICHER 
ANBIETER
Mit langjährigem Know-How 
und nachweisbarem Erfolg 
führen wir sämtliche Leistungen 
über den Lebenszyklus eines 
Solarparks aus: von der 
Projektentwicklung über den 
Bau bis zum langfristigen 
Betrieb.

ATTRAKTIVE 

MÄRKTE
HEP – Solar Portfolio 1 
ermöglicht eine diversifi zierte 
Investition in den weltweiten  
Solarmarkt und hat Zugriff 
auf die hep-Pipeline von rund 
2,8 Gigawatt. Mit unseren 
Stromabnahmeverträgen 
sind wir in allen Zielmärkten 
wettbewerbsfähig.

1 Die Berechnungsmethode MIRR wird auf S. 18 erläutert, die Entwicklung der Ausschüttung unter Annahme unterschiedlicher Szenarien auf S. 20 dargestellt. 
2 Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.

Highlights der 
Beteiligung
HEP - Solar Portfolio 1 investiert weltweit in den 
Betrieb von Solarparks: nachhaltig, zukunftsweisend, 
ertragsstark. 

PREISVERDÄCHTIG
2019 erhielt die HEP – Solar 
Portfolio 1 den deutschen 
Beteiligungspreis für 
besondere Leistungen bei 
Konzeption und Management 
in der Sachwertbranche in der 
Kategorie „TOP nachhaltiges 
Investmentvermögen“.

ERTRAGSSTARK
Wir prognostizieren eine 
Rendite von ca. 6 % p.a. 
MIRR1 sowie Rückzahlungen 
und Ausschüttungen in Höhe 
von insgesamt 207 %2 über 
die Laufzeit – bezogen auf das 
Kommanditkapital ohne Agio. 

LANGFRISTIG 

PLANBAR
Anleger investieren hier 
in Sachwerte mit guter 
Planbarkeit: Einnahmen 
ergeben sich über die 
zwanzigjährige Laufzeit aus der 
jeweiligen Sonneneinstrahlung 
und den resultierenden 
Erträgen, Kosten entstehen 
aus Wartungsverträgen und 
Versicherung, Buchhaltung 
und Steuererklärungen sowie 
Steuern.



Die Beteiligung im Überblick
HEP – SOLAR PORTFOLIO 1

1 bezogen auf das Kommanditkapital exkl. Agio. Berechnet nach der Modifizierten Internen Zinsfuß-Methode (Englisch: MIRR – Modified Internal Rate of Return): Die modi-
fizierte interne Zinsfuß-Methode ist eine finanzmathematische Methode zur Berechnung der Rendite (Effektivverzinsung) einer Investition. Der Abzinsungsfaktor, bei dessen Verwendung die 
diskontierten zukünftigen Zahlungen dem heutigen Preis bzw. der Anfangsinvestition entsprechen, heißt interner Zinsfuß. Ist dieser Zinsfuß größer als der Kalkulationszinsfuß ist die Investition 
über die Gesamtlaufzeit wirtschaftlich. Bei der modifizierten IRR-Methode wird im Gegensatz zur IRR-Methode unterstellt, dass die Einzahlungsüberschüsse während der Laufzeit zu einem 
Kalkulationszins (6 %) angelegt werden, sodass sich im Vergleich zur IRR-Methode ein veränderter Endwert ergibt. Anschließend wird – wie bei der IRR-Methode – der Abzinsungsfaktor 
bestimmt, bei dem die zukünftigen Zahlungen dem Preis der Anfangsinvestition entsprechen. 

2 Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Publikums-AIF  HEP – Solar Portfolio 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG

WKN/ISIN A2JQLP/DE000A2JQLP6

Gegenstand Mittelbare Investition in Solarpark-Portfolio via Spezial-AIFs

Technologie Photovoltaik

Märkte (geplant) USA, Kanada, Japan, Taiwan, Europa, Australien

Eigenkapital (geplant) EUR 30 Mio.

Laufzeit bis 31.12.2039

Mindestbeteiligung EUR 20.000 zzgl. 3 % Agio

Erwartete Rendite ca. 6 % p.a. MIRR1,2

Prognostizierte Gesamtausschüttung 207 % bezogen auf das Kommanditkapital2

 zur Darstellung eines typisierten Ausschüttungsverlaufs siehe S. 19 
zur Darstellung verschiedener Szenarien bzgl. der prognostizierten Ausschüttung siehe S. 20

Verwahrstelle Caceis Bank S.A.

Kapitalverwaltungsgesellschaft HEP Kapitalverwaltung AG 

Pipeline Zugriff auf 2,8 GWp weltweit

Einkunftsart Einkünfte aus Gewerbebetrieb

Annahmen

 §  Ausgehend von einem Beitritt bis zum 01. Januar 2020
 §  Bei einer Annahme der Beteiligungserklärung nach dem 
01. Januar 2020 fallen die Aufschüttungen niedriger 
aus, da der Anleger zeitanteilig an den Aufschüttungen 
beteiligt ist. Der Anleger ist jeweils ab dem 1.Tag des 
Folgemonats der Annahme seiner Beteiligungserklärung 
ausschüttungsberechtigt.

Steuerliche Betrachtung

 §  Die Stromeinnahmen werden in den jeweiligen Ländern 
versteuert. Die Ausschüttungen sind demnach nach 
Steuern in den jeweiligen Zielländern.

 §  Zu allen Ländern, in die investiert wird, besteht ein 
Doppelbesteuerungsabkommen.

 §  Die Gewinnausschüttungen werden mit dem 
Teileinkünfteverfahren versteuert.

 §  Die konkreten Auswirkungen steuerlicher 
Rahmenbedingungen sind von den persönlichen 
Verhältnissen des Anlegers abhängig und können künftig 
Änderungen unterworfen sein.

Mögliche Ausschüttungs-Szenarien
HEP – SOLAR PORTFOLIO 1
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Hinweis

Prognosen sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige 
Wertentwicklungen. Erfahrungsgemäß nimmt die Prognose-
sicherheit ab, je weiter sie in die Zukunft gerichtet ist. Die tat-
sächlichen Auszahlungen können niedriger oder höher sein 
oder ganz ausfallen.

Die Berechnung geht von konstanten Wechselkursen und 
keinen Währungsschwankungen aus. Abweichungen können 
die Höhe der Rückflüsse in EUR erheblich verändern.
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Szenarien möglicher Wertentwicklungen 
HEP – SOLAR PORTFOLIO 1

In den nachfolgenden Szenarien wurde jeweils eine für die 
wirtschaftliche Entwicklung des Publikums-AIF wesentliche 
Einflussgröße variiert.

In der ersten Darstellung wurden die Rückflüsse der Anlage-
objekte um 5,00 % bzw. 10,00 % erhöht und verringert. In
der zweiten Darstellung wurden die Veräußerungserlöse für
die Anlageobjekte um 25,00 % erhöht und verringert. Der je-
weils mittlere Wert bildet dabei jeweils das im Prospekt dar-
gestellte Basisszenario. 

Die Szenarien stellen in dem jeweils dargestellten negativen 
Fall nicht den ungünstigsten anzunehmenden Fall dar. Es 
kann auch zu darüber hinausgehenden negativen Abwei-
chungen kommen.
 
Ebenso können auch mehrere Abweichungen kumuliert 
eintreten. Hierdurch können sich die Einflussfaktoren aus-
gleichen oder aber in ihrer Gesamtwirkung verstärken. Der 

Einfluss von weiteren hier nicht genannten Faktoren auf die 
Entwicklung des Publikums-AIF kann nicht ausgeschlossen 
werden.

Darüber hinaus ist zu berücksichtigen, dass zum Zeitpunkt 
der Veröffentlichung dieser Werbemitteilung die überwiegen-
de Mehrheit der Photovoltaikanlagen, in die mittelbar über 
Spezial-AIF investiert werden soll, noch nicht feststeht.

Hinweis: Prognosen sind kein zuverlässiger Indikator für 
zukünftige Wertentwicklungen. Erfahrungsgemäß nimmt die 
Prognosesicherheit ab, je weiter sie in die Zukunft gerichtet 
ist. Die tatsächlichen Auszahlungen können niedriger oder 
höher sein oder ganz ausfallen.

Darstellung 1: Gesamtauschüttung bei der 

prozentualen Veränderung der Rückflüsse der 
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Risikohinweise
HEP – SOLAR PORTFOLIO 1

RISIKO BETREFFEND DER FEHLENDEN 
RISIKOMISCHUNG
Der Publikums-AIF wird sich an Spezial-AIF beteiligen, die ihrer-
seits in eine oder mehrere Photovoltaik-Anlagen in jeweils einer 
Region investieren werden. Es ist nicht ausgeschlossen, dass 
sich der Publikums-AIF nur an einem oder zwei Spezial-AIF be-
teiligt. Das Risiko einer negativen Entwicklung der Beteiligungen 
der Anleger an dem Publikums-AIF ist dadurch entsprechend 
erhöht und es besteht ein besonderes Ausfallrisiko. Das kann 
zur Folge haben, dass das angestrebte Ergebnis bzw. das Anla-
geziel der Fondsgesellschaft verfehlt wird und somit verminderte 
Auszahlungen bzw. Kapitalrückflüsse an die Anleger bis hin zu 
einem Totalverlust die Folge sind.

FREMDWÄHRUNGSRISIKEN
Der Publikums-AIF kann sich an Spezial-AIF beteiligen, die
in Fremdwährungen in Photovoltaikanlagen investieren. Da-
her besteht das Risiko, dass sich auf Grund einer nachteiligen 
Entwicklung des Wechselkurses ein Währungsrisiko realisiert, 
so dass das angestrebte Ergebnis des jeweiligen Spezial-AIF 
verfehlt wird und somit verminderte Ausschüttungen an die 
Anleger bis hin zu einem Totalverlust einschließlich Agio die 
Folge sein können.

WIRTSCHAFTLICHE UND POLITISCHE ENTWICKLUNG 
Es besteht das Risiko, dass sich die gegenwärtige wirtschaft-
liche und politische Lage im Bereich der erneuerbaren Ener-
gien in einem oder mehreren der Zielinvestitionsländer negativ 
entwickelt und damit geeignete Investitionen in erneuerbare 
Energien unmöglich werden. Dies könnte verminderte oder 
gänzlich ausbleibende Ausschüttungen oder sogar den Total-
verlust der Einlage einschließlich Agio zur Folge haben.

ALLGEMEINES GESCHÄFTSRISIKO
Es besteht das Risiko, dass die HEP KVG oder eine andere für 
die Investitionen verantwortliche Gesellschaft bei der Ausübung 
der Geschäftsführung unternehmerische Fehlentscheidungen 
trifft. Daneben besteht das Risiko, dass die Verwahrstelle die 
ihr obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemäß erbringt. Dies 
könnte für die Anleger zu einer Verminderung der Wirtschaft-

lichkeit der Beteiligung bis hin zum Totalverlust der Einlage des 
Anlegers inkl. Ausgabeaufschlag führen. 

RISIKO VERRINGERTER SONNENEINSTRAHLUNG
Die Erträge der Photovoltaikanlagen hängen wesentlich von 
der Sonneneinstrahlung an deren Standorten ab. Die Son-
neneinstrahlung kannauf Grund ungünstiger Wetterverhält-
nisse geringer als erwartet sein. Klimaveränderungen können 
dazu führen, dass die Sonneneinstrahlung dauerhaft niedri-
ger als prognostiziert ist. Diese Faktoren können zu einer Ver-
minderung der Wirtschaftlichkeit der Beteiligung führen.

FREMDFINANZIERUNG
Der Publikums-AIF sowie die von diesem gehaltenen Spezial-
AIF haben die Möglichkeit zur Aufnahme von Fremdmitteln. 
Sollte nach einer Fremdmittelaufnahme der jeweilige AIF nicht 
in der Lage sein, den Kapitaldienst zu bedienen, wäre die 
finanzierende Bank berechtigt, die ihr eingeräumten Sicher-
heiten zu verwerten. Diese Faktoren können bis zum Total-
verlust der Kapitaleinlage des Anlegers zuzüglich Agio führen.

BETRIEBS-/WARTUNGSKOSTEN UND 
BETRIEBSUNTERBRECHUNGEN
Es besteht das Risiko, dass die kalkulierten Betriebs- und 
Verwaltungskosten nicht ausreichen. Weiterhin können Ver-
tragspflichtverletzungen durch den beauftragten Dienstleister 
dazu führen, dass die Photovoltaikanlagen nicht ordnungs-
gemäß gewartet, in Stand gehalten und gepflegt werden. 
Ferner können weitere Betriebskosten höher ausfallen als ge-
plant. Die aufgezeigten Risiken können dazu führen, dass das 
angestrebte Ergebnis nicht erreicht wird, was sich nachteilig 
auf die Auszahlungen an den Investor auswirken kann, bis hin 
zum Totalverlust der Anlage einschließlich Agio.

Hinweis: Die Risiken können an dieser Stelle nicht voll-
ständig und abschließend erläutert werden. Eine aus-
führliche Darstellung der Risiken ist dem Verkaufspros-
pekt im Abschnitt „Risikohinweise“ zu entnehmen.

Sonstige wichtige Hinweise
HEP – SOLAR PORTFOLIO 1

Dieses Dokument dient als Werbemitteilung, deren Ver-
breitung auf die Bundesrepublik Deutschland beschränkt 
ist. Sie stellt keinen Prospekt und auch keine vergleich-
bare Information dar und enthält daher auch nicht alle 
wesentlichen Informationen, die für eine Anlageentschei-
dung erforderlich sind. Diese Werbemitteilung berück-
sichtigt nicht die persönlichen Umstände eines Anlegers, 
enthält kein zivilrechtlich bindendes Angebot und ist nicht 
als Anlageberatung oder Anlageempfehlung anzusehen.

Die hierin dargestellten Investmentvermögen sind auf 
Anleger zugeschnitten, die als natürliche Personen mit 
Wohnsitz oder gewöhnlichem Aufenthalt in Deutschland 
unbeschränkt steuerpflichtig sind, ihre Beteiligung im 
Privatvermögen halten und diese nicht fremdfinanzieren. 
Insbesondere Personen, die zu einem Zeitpunkt während 
der Platzierungsfrist über eine Staatsangehörigkeit der 
Republik China, den USA, Kanadas, Australiens, Irlands 
oder Japans verfügen oder einen Wohnsitz oder gewöhn-
lichen Aufenthalt in den USA oder Kanada (einschließlich 
der jeweiligen Territorien) haben oder Inhaber einer US-
amerikanischen oder kanadischen Aufenthaltserlaubnis 
(Greencard u.a.) oder aus einem anderen Grund in den 
USA oder Kanada unbeschränkt einkommensteuerpflich-
tig sind, dürfen sich weder mittelbar noch unmittelbar –
auch nicht nachträglich– als Treugeber oder Kommandi-
tisten an der Gesellschaft beteiligen. 

Im Rahmen einer Beteiligung wird keine Zusicherung ge-
geben, dass die in den Verkaufsunterlagen dargestellten 
Anlageziele tatsächlich erreicht werden.

Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und 
Wertentwicklungen oder die Abbildung von Auszeichnun-
gen für die Performance des Investmentvermögens sind 
kein verlässlicher Indikator für dessen künftige Wertent-
wicklung. Eine Anlageentscheidung kann ausschließlich 
auf Grundlage der nachfolgend genannten Verkaufsun-
terlagen, insbesondere des Verkaufsprospekts getroffen 
werden.

Der Verkaufsprospekt einschließlich Anlagebedin-
gungen, Gesellschaftsvertrag und inkl. Etwaiger 
Aktualisierungen und Nachträge und die aktuellen 
wesentlichen Anlegerinformationen, der letzte ver-
öffentlichte Jahresbericht sowie die Mitteilung zum 
Nettoinventarwert liegen als deutschsprachige Do-
kumente in den Geschäftsräumen der HEP Kapital-
verwaltung AG, Römerstraße 3, 74363 Güglingen zu 
den üblichen Öffnungszeiten zur kostenlosen Ab-
holung bereit und sind kostenlos in elektronischer 
Form unter www.hep.global verfügbar.

Herausgeber: HEP Kapitalverwaltung AG 
Stand der Werbemitteilung: Januar 2020
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@hepglobal

HEP Kapitalverwaltung AG

Römerstraße 3

74363 Güglingen

Germany

Telefon: +49 7135 93446-0

E-Mail: info@hep.global

www.hep.global


